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մ����䌑劓סؠ٭ٙ٭ٖؼמ㎼ꅙ勓ꌃך䭥籽⺪茣םꪛ溪潨埉4%(Tמꫀֿعشِئ
ꪛ⥎גն4%(Tעյ����䌑מր㎼ꅙ䭥籽⺪茣םꪛ溪عشِئցך䱰䫘גր䭥籽⺪茣ם
ꪛ溪ر٤ؘةؓ����ס״גסցס╚呥ם潨埉ֵךյ鬡㎦յ侷芌յꌬ䉖յ宜⠿㜟ⳛלםյ
篑座յ獗⚶յ欎㘶簡⻉ٜ٭إס��潨埉־圸䧯ն⻎עךعشِئյ눢莊ٝي
ꆬ⢞מꅼ䯴סכ篙卸յ潨埉ׇג٭ٖلֿٝײ篁⺅ס䌑ꪨסT䱰䫘♧ꮳ)4%ךٜ
㎼ꅙ◜ⳡ糹ꩽتٝ٭طءյיׄ⺇׆նג䖩锡䙎ֿ⪴劔Ⲏꅋⵊײ篁⺅յֵֿ
նג䳀ゃכ׆כ��䌑ցסր鉿ⳛגׄ⻔מTꇖ䧯)4%ךױ����䌑ֵך潨埉䌑ע
մ4%(Tס��ס潨埉עמյꇖ䧯枱岞מ״גء٤ٛذؼٓ鏿俙כعشأ٭ذס䭰埉ֿ陭㴻
㎼׳յ傽勓յ╚㎼עיכն杅䖇םמ���䭰埉כعشأ٭ذ���כ⻉յֽי
갾獗⚶⪴ꄼס潨埉כ׆ֵךյր鞋翝׀⹛ַםמցַֹכր☭ꪨס㴗⪢⟛걀ց㕈䍏כ
յ侓䍟յ⚕噺յכ׆ַי㜟긞ֿꓨ镄מלם٤٘ب٭يؿյؕכ׆ַי槏䗻䲔ׅ
㐌㔔ؔطؼِٖؤյ⠥☭ךٜيֵٝגַמ⪴劔ֿכ׆׀ך䮕ׅն㎼ꅙעյ嬐
䌑4%(Tꅼ䯴㖥⼴剹⪪銨յꫂ⦤ٜٝيٝؕـסٜي侓岕ّٚ٭ؚن)-1'ךꅼ䯴牞霼
鉿ַיזնיאյ䌑מ┞䍲յ㎼ꅙ糹⚶عشِئיַֽמ䓺䑑סꅼ䯴牞霼ֿ鉿ն┪
ꃍסאעعشِئס睗㎇מ䓜גնמ����䌑עյր鉿ⳛס��䌑ցꅼס״ג״䌑
姌יכّ٭ؚنعشٚوր4%(T鉿ⳛّٚ٭ؚنցֿ嬐䌑ꪛ⥎ַיזםמכ׆ն
մ傽勓עյ����䌑מ⪢ꫂ⦤圸䧯〉כր4%(T䱿ꅼ勓ꌃց陭翝յ┾汔ٜظٜٓ٭ٞס
٤ց嬐䌑尴㴻٬ٚو٤٘بؠնր4%(Tؓגր4%(T㵅偡䭰ꓹց瞬㴻潨䭰כ׆םמ
⪪銨յ����䌑עמ蔦溪溷㎼⯁ٝך'1-(٭ٖل溪銨ַיն4%(Tעյ����䌑劓ס(���
㝕ꮄعشِئյ劓ס埭嶆סך睗�㎇ؓٛنꪛ溪⚶饗5*$"%�ך╚䖥饗꾴סכח
ײ篁⺅מؓؔظꓭ鄋塌ꫀյ篑座㎒✄蔦岕✄յ侷芌塌ꫀյ䉖宐獗⚶յْն⚕噺גזם
潂؆םמյ獗⚶4%ֽׄמ(Tס霼焒䍲둚ֵחחױն❛ֻףꫀ锞㐌㔔עךյ����䌑ס
㝕ꮄ┧ⷆיׄ⻔מ皑גזֿ┪הꫀ锞4%(Tֿّ٭ؚنعشٚو嵛溪מ嵛ⳛַיն4%(Tמꫀ
٤锶خ٭ق٬تؾةلגׄחةشفT)4%סյ��虝ヂ諔剹յ㸗ꪎ剹ֿ⮂曫ס㝂俙
նגזםׂםׂ楻כ׆ׄ־
մ����䌑��劓מ侉㴻גր4%(T㵅偡䭰ꓹցעךյ傽勓4%ס(Tꅼ䯴עյס��潨埉הֹס侷
芌潨埉٤٘ب٭يؿؕ潨埉סꇖ䧯䍲ע둚ַֿ٭ر٤ؘة潨埉עלם⛼
ⳛⲇ⸮٤յΐ4%(T�٘ب٭يؿؕכتؾةلյΏיאնַיכ锶❿雄סכַ

傽勓כ╚㎼4%ס(Tꇖ䧯⺅גׄ⻔מ篁כײռ╚㎼ꌬ䉖糹⻉溪㺤䭰埉սס䟨聋
ⵌꓩ㹀㴤
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ցٜظր4%(Tٓס傽勓כ勓叻┩ع٤ْ٭٠ق٤ؙס٬㟕䙎♣┾㐌偙ⱁ气յΑ姌גכ
䱿ꅼמ״גյꅼ䯴枱岞䪻䳢յ雄❿偡瞬מ儙♐篁ײ圸碎מככյ㵅
偡✄⯜䒣ⵊַיגֹֿכ׆նעיַחמ٤٘ب٭يؿؕכتؾةلյ٭فؕئ疾
ꪨٜةؔنכ疾ꪨ鄋⻉ّطتبג圸碎מ☭ꪨ╚䖥ס獗⚶潨䭰ր4PDJFUZ���ց
׀י㙟ֻ噺⚕׳ꁎײ篁מն4%(T篑ㅰ䨏汻ַי־ⲇ掾ֿ翝מꅙⳛסכT)4%כ٤٘ةل
յ㲳ֽיזםמכ׆ױꁎTֿ潂)4%מ㳔肪䭰㸬锡꽝סյ㸯㳔吾ע־ն����䌑䍲ַי
ն劻䔵ֿכ׆ױ둚מ낗鹀溷ע霼焒䍲㸐מT)4%סהג❴
մ╚㎼עյ����䌑מ⪪銨ג╚㎼ס㎼㵵╚劻阛氺ֵךր睗��姌䌑阛氺������䌑ց
ג溪銨ך'1-(סն⻎䌑�劓ג僻阾כ׆׳篁⺅מ畤嚋溷מցر٤ؘةր����ؓך╚ס

ր����ؓر٤ؘة㎼⯁㵅偡阛氺ցס嚣汻מյր����ؓر٤ؘةցכր睗��姌䌑阛氺ցյ㐌
偙侓䍟סꪛ溪阛氺յמր┞䊝┞鴤ց圸䞯כꅙⳛֿכ׆潂ꁎגױն╚㎼ֿٌت
��鉿ⳛ阛氺ցֿ瞬㴻)ꫀמر٤ؘةյր����ؓעךعشِئ���匪䈣)ס䌑劓⻎גع
յעךն㵅偡✄⯜긖ַי銨⪫㵅偡ꅼ䯴㖥⼴ցر٤ؘةր����ؓעמ����䌑כն����䌑ג
����䌑מ㜽★ꌃ㜽ⳡ澈מ潸䓜ֿ◜ⳡ㹾ⳡס��״侓䍟ꌃꪎ־圸䧯4%(T䱿ꅼגס
♀յ⥎睗㎇⪢✄⚶⻉ֿꪛמש笴䌑מն����䌑劓ג⤫ꅙ簀٬鞪俠✄⯜ֿ俠ס״
䔿4%ס(T䱿ꅼ偙ꓹֿ饗韢גն⻎䌑劓סր4%(عشِئ����ցעךյ����䌑מ簮㸐鬡㎦
☭מٞح��䌑⯼⠱ך潨埉ꇖ䧯מככյꪛ溪ꄫ┪㎼מ㸐ⷁⷁⶾⲇ䬺㝕
ꪛם䭥籽⺪茣ֿלםյ㎼ꅙ٭ذ٤ج㎼㎼ⳡꯖ溪㺤煝疴╚עמ��劓מնג銨僻ֿכ׆
溪ّٚ٭ؚنⵌ☒ךꪛ⥎յ♀䔿ر٤ؘةؓ����ס㵅偡סיַחמ饗韢ֿ鉿גն╚㎼ס
⚕噺4%(T⚕噺ס獗⚶溷鬬⚈$43嵛ⳛמ⛺翝♕ַׄי״עն
մ㎼갾ⶾⲇꄼג嶮㜽⺅ֽׄמ篁עיכײյ傽勓עյ❛ֻף㎼갾ⶾⲇ塌圸+*$"ֿ
4%(Tَמ٭ق٭٤٬ً٘بة㕈׀טյ宐ꪨ⚕噺כלםꅙ䶏ֿםյ⻄潨埉כꫀꅙ♕ׄג嵛
ⳛ⪢┾汔ך㺤ꪛַיն魕ꓭ鞪ꇖ긖ךյ欎㘶٬獗⚶סت٤ػف؝٬锡筶ꓨ镄4&(
ꓭ鄋ֿ┾汔溷ם愲嵣ך╚םכյ獗⚶鞏꾴㸐䗎潨溷כ◜噺⻔ׄס⥡⯞٬ٜٔب٭خֵך
յ㎼ךء٤ِؕذסցعشِئꪛ溪םյ����䌑ր㎼ꅙ䭥籽⺪茣עն╚㎼ַי溪鉿غ٤ٍ
갾鬚桬瞬יכրⷁⷁⶾⲇ䴈ⲙ㕈ꓭցյր㎼ꅙ䌐⾔溪㺤㕈ꓭցյ㎼㵵ٝסٜي㎼갾ꪛ溪٤ذؠ٤ب
րⵌ☒㝕㳔�ⷁⷁⶾשꪛ溪篑닫㳔סյ汦㳔气ֿ╚㎼צցֽ٭ذ٤جր╚㎼㎼갾溪㺤焒餟ؠ
ⲇ٬溪㺤㳔ꯖց陭皑銨僻גնעבא債מ陭皑յ㝂ׂס㎼갾塌ꫀכꅙ䶏ֿם
坎չם嵛ⳛ㺤ꪛַיն瞉脢ע����䌑��劓מⵌ☒㝕㳔�ⷁⷁⶾⲇ٬溪㺤㳔ꯖימյؓٛن
նג䕑⚶颉聋鉿ֹ塌מ汦㳔气⯼ס־ꪛ溪ꄫ┪㎼ס㐌㔔⻄״ע
մꌬ䉖㐌㔔阛氺ס⮔ꓩעךյ傽勓ע㐌偙ⱁ气䱿ꅼס┞欎יכյ4%(Tꇖ䧯ג⨲גׄ⻔מ⺅
յ����䌑ֽי��ꌬ䉖ꈷ㴻מךױ׆יכյր4%(T勑匡ꌬ䉖ց✄蔦岕䳀呾ײ篁
䍲מךױ���ꌬ䉖ךױ㙟潨埉䲔ַׅיն╚㎼עյր㎼㵵����ؓر٤ؘةⱁ偆ٜٓظⶓց
䨾ꈷ㴻յ㎼ꅙꪛ溪阛氺6/%1յ㎼ꅙ䈰噺ꪛ溪塌ꫀ6/*%0յؓؓةꪛ溪ꗯ鉿



痥畍խ㼔㹺ٖ٦ُؽխ267

"%#כⶾⲇ4%ֿם(T㐌㔔מ呧♕⺅־篁ײ鉿ַיזն㐌偙ٝעךٜيյ
����䌑מ睗㎇㎼ꅙ┾汔㐌槏疾ꪨ䝠㖥⚶饗6/�8(*$גعتٌ嶀尉澈ס弮䈣䉖䖅庣澛
㸐骭מյ魕徎蔦撬ꌃ⤪┫ס㎼㵵㐌㎫䝠㖥ֿ٭ذ٤ج㎼⫐ס㝕㳔㎼ꅙכלםꅙ䶏יյ㐌㎫
䝠㖥嵛氠4%ג(T䭰埉ס雄❿鉿ַיזն
մ4%(Tע傽勓ס㝂ׂס㝕㳔ך呧♕ֵחח׀ն❛ֻף瞉脢ס䨾㺲僃甮氭㝕㳔ס㝕㳔ꯖ
ַיז脍䬎┞סײ篁⺅㎼갾溷גׄ⻔מ潨埉ꇖ䧯סյ侷芌յ⟛⣌⮔ꓩע㝚䌐崎煝疴璇ؓةؓ
ׇ٭ذتٚؠꓨ掾꽝㔔סחמגյ偆עն槏䈰㳔銉ꯖ糹⻉煝疴䨾 ؠյ煝疴䨾ꪛ陭מכ
ׅ┪ה僃甮氭㐌槉⫙气㘪8&34皑גַֽמT㕈鼎)4%יכ埭偂溷嵛ⳛסꪨ٭ذتٚ
ַםמ⹛׀翝僃甮氭㐌槉⫙气㘪睗㎇Ⳉ䒣⚶ր鞋ג⥎ꪛמյ����䌑��劓עն瞉脢ג
ꮐ捇յ䕮蕟ց٭ذ٭ؾؔظ٭ؤסⳡג״ն����䌑瑼㳔劻յ槏䈰㳔銉ꯖ⟵㛶鞏瓦ٝסٜي
蝠靣璇潨ր4%(Tց偆מגꪛ陭גն┞偙╚㎼עךյ❛ֻףյ庣襪㝕㳔⪪⪴硄槏㳔ꯖֿ庣襪
4%(煝疴ꯖ皑ה┪ׅյه٭ؾٖة㝕㳔4%כ(⪴⻎⟵㛶鞏瓦ꪛ陭ַיն
մמֹס׆յ傽╚╋㎼עյ㎼ꅙס��)㖪ךյ4%(T侓䍟յ獗⚶ס偙ֿ⺅篁׀׳鞏
꾴יכ⪴劔ֽיյ㎼⫐㜽ך坎չם嵛ⳛ㺤ꪛַיն┞偙յ4%(T䱿ꅼֽׄמ╋㎼
侓䍟╭㸬ע侓䍟٬獗⚶┞✄㒘յ╚㎼עյ傽勓ףמ煝疴גזյ庣襪㝕㳔ֿ鉿עز٭ٞوؓס
㒘ַֹכꇙֵַֿն偆㒘تٜؕؗػٞؤ䔿ס╋㎼עיזכמյׂ؆־םյր鞋翝׀⹛מ
նַֻכ鞏꾴סꄼ⪳ֿכ׆㺽嶰ꄞ┞⚶槏䗻獗סT)4%ַֹכցַם
մռ╚㎼ꌬ䉖糹⻉溪㺤䭰埉սעյ篑座յ獗⚶ֽצ欎㘶ַֹכסח⣨긖ם־┩㺽ס䭰埉✄
笠圸碎յ╚㎼סꌬ䉖ס溪㺤סꇖ䧯䍲糹⻉溷յ篑䌑溷מ阛廠յ雄❿ֵךסն⻎䭰
埉עյ4%(Tס圸ꅎףַכ黈ַֻכַימ┞ն篑座ⶾⲇꪛ溪塌圸0&$%ٞو
ס״גַםמ⹛׀翝鞋ز٭ٞو㐌㔔溷ؓסꪛ溪潨埉4%(Tםր䭥籽⺪茣عؠؘة
ꌬ䉖٬㐌㔔ס䔢ⰺց皑ה┪ׅյ����䌑劓מꌬ䉖٬㐌㔔ٝ4%סٜي(T䭰埉⪪銨גն♀
䔿յռ╚㎼ꌬ䉖糹⻉溪㺤䭰埉սֿյ4%(Tסכꅙⳛמյ傽勓כ╚㎼ױלכמյր鞋翝
նַג劻䔵מ㝕ַמכ׆ַׂיꅼⵊמ䭰埉ٜف٭ٞءց┾汔潨䭰ַםמ⹛׀
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